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Cin’de makro ekonomik veriler resesyona isaret ediyor

Diin piyasalarda neler oldu?

Makro veriler cephesinde, ABD tarafinda makro veri glindemi
MBA Mortgage Basvurulari ve Perakende Stoklar verileri takip
edilirken; Euro Bolgesi'nde Eylil ayi perakende satislar verisi
takip edildi. ABD’'de 3 Kasim haftasinda Mortgage Basvurulari
%2,5 artis gosterirken, aciklanan veride mortgage faizlerindeki
gerileme dikkat gekit. 30 yillik sabit mortgage bir dnceki haftaya
gore 25 baz puan azalgla %7,61 seviyesine geriledi.
Perakende stoklar verisinde Eylll ayinda aylik bazda 90,2
artis goruldu. Beklentiler Eylil ayindan perakende stoklarin
artis gostermemesi yonundeydi. Euro Bolgesi'nde Eylul ayinda
perakende satislar verisi beklentilerin hafif Uzerinde ayhk
bazda %0,3 azalisla yillik %2,9 seviyesinde gerceklesti.

Hafta boyunca FED yetkililerinin enflasyon ve faizlere yonelik
yapmis oldugu agiklamalar yakindan takip edildi. Din de FED
yetkilisi Harker'in agiklamalari vardi. Harker, faiz oranlarindaki
yuksek seyrin devam etmesi gerektigini belirtirken, ekonomik
aktivitedeki glcli seyrin gorisunl degistirmek icin yeterli
olmadigini belirtti. FED yetkilisi Harker, tek bir aylik verideki
degismenin aykiri deger olabilecegini o yuzden faizleri sabit
tutmanin bu sorunlar telafi edebilecegdini ifade etti. Harker son
olarak, enflasyondaki yavas yavas dustigini 2024 yilinda
%3’'Un altina inmesini bekledigini ifade ederken; isglcl
piyasasinda ¢ok daha iyi bir dengeye geldigini ve issizlik
oraninin yili su anda bulundugu seviyenin hafif Uzerinde
%4,5’e dogru yavasca ylkselmesini ve ardindan tekrar duslise
gecebilecegini aktardi. Ayrica, Moody’s’in yayimlamis oldugu
kiresel makro gorinim 2024-2025 raporunda yuksek faiz
oranlari kredi kanallar araciligiyla reel ekonomiye yayildikga
kuresel buyumenin 6nimuzdeki yilda 2024’te yavaslayacagini
aktardi. Merkez bankalari tarafindan uygulanmakta olan siki
para politikasinin yansimasi olarak 2024 vyilinda talebin
yavaslayacagini, 2025'te ise beklenmedik soklar olmadigi stre
kiiresel biylimenin giiclenmesini beklediklerini aktardi. Ilgili
raporda G20 ekonomilerinin biytime hizinin bu yil %2,8, 2024
yilinda %2,1 ve 2025 yilinda %2,6 gerceklesmesini bekliyor.

ABD tahvilleri cephesinde geri ¢ekilmeler takip edildi. ABD 10
yillik tahvil faizi %4,49 seviyesinde bulunurken, 2 yillik tahvil
faizi %4,92 seviyesinde bulunuyor. VIX endeksi ise gerilemeye
devam etti ve 14,81’den 14,45 seviyesine geriledi.

ABD hisse senedi endekslerinde yatay pozitif seyir hakimdi.
S&P 500 endeksi %0,1 artisla 4.382,78 Nasdaq endeksi
%0,08 artigla 13.650,41 seviyesine yukselirken, Dow Jones
endeksi de %0,12 azalisla 34.112,27 seviyesinden gunu
tamamladi.

Avrupa hisse senedi endekslerinde de pozitif seyir izlendi. CAC
40 endeksi %0,69 artisla 7.034,16, Almanya DAX endeksi
%0,51 artigla 15.229,60 artis gdsterirken, FTSE 100 endeksi
%0,11 azahgla glind 7.401,72 seviyelerinden guniu tamamladi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda karisik seyir takip ediliyor. Nifty
50 endeksinde %0,08, Hang Seng %0,37 azalis gOsterirken,
Shanghai endeksi yatay pozitif %0,08, Nikkei endeksinde
%21,08 ve Kospi endeksinde %0,19 alicili seyir takip ediliyor.
Sabahin ilk saatlerinde Cin tarafindan agiklanan makro veriler
yakindan takip edildi. Cin’'de Ekim ayinda TUFE yillik bazda
%0,2 azahs gosterirken, beklenti %0,1 seviyesindeydi. Cin
UFE verisi ise Ekim ayinda bir dnceki aya gdre hafifi
gerileyerek %2,6 azalis gosterdi. Japonya tarafinda ise
ddemeler dengesi ve dis ticaret verisi agiklandi. Odemeler
dengesi Eylil ayinda 2.723 milyar yen seviyesinde
gerceklesirken, aciklanan veri beklentilerin altinda kaldi. Dig
ticaret verisi ise Eylul ayinda beklentilerin oldukga Uzerinde
341,2 milyar yen seviyesinde gergeklesti.

ABD vadelilerinde yatay negatif seyir izleniyor.

Bugiin ABD’de Haftalik is Giict istatistiklerinin yanisira FED
Baskani Powell ve FED Yetkililerinden Bostic ve Barkin'in
aciklamalari takip ediliyor olacak. Euro Bdlgesi'nde ise AMB
Baskani Lagarde ve AMB lyelerinden Villeroy ve Lane’in
konusmalari piyasalarin odak noktasi olacak.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin ABD’de Michigan Universitesi beklenti anketleri ve Ekim
ay! Federal Butce Dengesi takip ediliyor olacak. Makro verilerin
yani sira, FED yetkililerinden Logan ve Bostic'in konugmalari
piyasalarin odak noktasi olacak. Euro Bolgesi'nde ise AMB
Yetkilisi Nagel’in konugma takip ediliyor olacak.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 34,1123 ¥ -012% & 015% & 111% & 2.68%
Nasdaq 136504 & 008% A 128% & 065% A& 30.28%
S&P 500 Vadeli* 4395 W -007% & 047% & 011% & 1355%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 152296 & 051% & 027% W -126% &  823%
FTSE 100 74017 w  -011% W -022% W -297% W -148%
MSCI Europe 18196 & 047% W -026% W -093% &  3.81%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 30536 & 004% & 075% W -071% W -0.66%
Kospi 24346 & 054% A& 280% & 133% & 8.86%

Hong Kong* 175423 W -015% & 181% & 014% W -11.14%
S&P BSE Sensex - Hindistan 649112 ¥ -012% & 085% W -177% & @ 6.18%

IDX Composite - Endonezya 6,824.3 &  0.30% & 052% W -141% W -0.52%
TAIEX - Tayvan 16,746.7 & 0.04% & 145% & 045% 4 18.90%
MSCI GOU Asya 5113 W -034% & 128% & 087% W -0.44%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 78609 & 020% A 201% W -6.89% & 43.53%
MOEX - Rusya 32454 w -003% & 115% & 215% A& 51.16%
WIG - Polonya 715422 w -100% W -128% & T747% & 2412%
Prag SE - Prag 13752 W -004% W -049% & 230% & 14.03%
S&P/BMV IPC - Meksika 51,0163 ¥ -038% W -049% & 144% A& @ 3.03%

Merval - Arjantin 584,969.7 W -429% W -1057% W -16.17% & 193.42%
Tel Aviv 35 - israil 1,750 ¥ -076% A& 170% W -078% W -456%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10,9288 W -016% & 069% & 334% & 0 430%

FTSE/JSE All - Endonezya 72,4656 & 1.25% ¥ 054% W -186% W -1.54%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 39652 W -061% & 132% W -212% & 19.12%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine goére degisimi ifade eder.
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Endekste baski devam edebilir

Diin piyasalarda neler oldu? BIST Verileri

. . Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
BIST 100 gine %0,86 artigla 7.912,44 puandan bagsladi. Gin
boyunca saticili bir seyir surdliren BIST 100 endekste en dusik Kapanig 7,860.9 7,790.4 12,678.6
7_.8_21,49 §eyiyesi gérUIUrJ(en, kapanisa dogru gelen_allr_nlarla Giinliik Deg. A 020%  W-229% W -0.05%
birlikte guni %0,2 deger artistyla 7.800,60 seviyesinden
tamamladi. Bankacilik endeksi giini %2,29 azaligla 7.790,35 Haftalik Deg. A 192%  V-133% A 063%
sewyc_asmden, sanayi endeks_l %Q,OS azalis gos.terd|. Ginlik islem Yillik Deg. A 1269% ASA95% A 42.39%
hacmi 85.8 Milyar TL seviyesinde gergeklesirken, gerceklesen
islem hacmi bu haftanin en yliksek hacmi oldu. Hacim (milyar TL) 85.8 116 417
. ) Giinliik Deg. A 570%  A2011% W -156%
Bugiin ne bekliyoruz?
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 136.7 215 74.9
Sabah Cin’de agiklanan makro ekonomik verilerin resesyon Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. ¥ 37.22%  W-A5.73% W -44.33%

endiselerini artirmasinin ve kuresel piyasalardaki karigik gérinim
devam etmesine bagli olarak BIST 100 endeksinin giine yatay
negatif bir baglangic yapmasini bekliyoruz.

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Buglin yurt icinde makro veri glindemi sakin seyredecek.

Gelecek giindemde neler var?
elecek gunaemade neier var:

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim

Yarin yurt icinde Cuma gunu sanayi uretimi ve issizlik orani verileri $TL 28.4944 285109 A 0.06%

Plya.sa_larlp odak noktasi olacak. Hatlrlanacaglu tzere, $anay| s 1.0687 1.0708 A 0.20%
uretimi Adustos ayinda yillik bazda %2,6 artis gostermis; issizlik

. . 0,

orani da %9,2 olarak gerceklesmisti. S 15088 150,94 & 0.04%

Altin 1,958.2 1,948.4 v -0.50%

*Tiirkiye Aciligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 08/11/23 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 2445 @ -017% @ -1367% @ 97% @ -51.4%
Tiirkiye 5 Yillik 3695 @ -004% @ -520% @ -60% @ -341%

Tiirkiye 10 Yillik 410 @ 044% @ -310% @ -44% @ -14.9%
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Diin kiiresel tarafta Almanya Ekim ayir TUFE verisi beklentiler TUTIMKTAnVl Eaizlerl ( LE Lt

dahilinde %3 aciklanirken, Euro Bolgesi Eylill ayi Parekende Net Degisim
Satiglar verisi beklentilerin altinda aciklandi. Veriler sonrasi N Son -
tahvil piyasalarinda alicili seyir izlenirken, gin icinde ABD 10 Ulkeler Getiri (%) Gunliik Haftalik Ybb

yillik tahvil faizi 1 bp azalsla %4,55, Almanya 10 yillik tahvil

faizi 3 bp azalisla %2,63 seviyesinden islem gordi. Z;g“ye i:gg :8:81 8:8471 ;).g:
o . o ingiltere 426 -001 -003 060
Tarkiye'nin 5 yilik CDS risk primi 1 bp azalisla 374 bp'a  Amanya 263 -003 -002 006
gerilerken, Eylil 2033 vadeli 10 yillik Eurobond faiz getirisi 1 Fransa 322 005 -002 011
bp azalisla %8,49 seviyesinden islem gordu. ispanya 3.68 005 -001 006
italya 450 000 005 -0.20

Doviz tarafinda major para birimleri ABD Dolar’'ina karsi deger
kaybederken, Euro / Dolar paritesi 1,0671’e geriledi. Dolar
Endeksi 105,762’ye vyiikselirken, Dolar / TL kuru ise 28,50 Verim Egrisi ($) & Haftalik Degisim
seviyesinden iglem gorda.

=
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Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasaslarinda tahvillerde yatay seyir 8 8
izlendi. Ekim 2025 vadeli 2 yillik gdsterge tahvil faizi 3 bp ! !
azalgla %41,69'a gerilerken, 10 yillik tahvil faizi ise 6 bp s s
azalgla %28,35 seviyesinden gini tamamladi. BIST Kesin 4 4
Alim Satim Pazarinda islem hacmi 4,3 milyar TL’ye geriledi. 3 3
2 2
TL likidite tarafinda TCMB 1 milyar TLlik haftalik repo :
dénisini 1 milyar TL olarak yenilenirken API ile haftalik repo o2y 3 4y sy ey 7Y s oY sy 207 2sY
fonlama tutart 5 milyar TL ile degisiklik saglamadi. Diger B SPREAD (Saj Eksen) | ———8 Kasim 2023 ———1 Kasim 2023
yandan TCMB ayni gun valorli swap islemlerinden 60,3 milyar
TL ilave fonlama saglad!.
Degisim (%)
Son Fiyat Gunliik Haftahk Ybb
Tiirk Lirasi 28.50 0.04 0.41 52.36
G. Afrika Randi 18.49 0.80 1.25 8.73
Rus Rublesi 9194  -017 023 2509
Meksika Pesosu  17.49 -0.06 0.10 -10.27
Kore Wonu 1,309 031  -004 398

Hindistan Rupee  83.26 0.04 0.10 0.67
Endonezya Rupia 15,650 0.07 0.17 0.80
Macar Forinti 354.38 0.21 0.12 -5.01
Brezilya Reali 4.87 -0.08 -0.54 -7.80

TL Piyasa Faiz Oranlari

(%)
Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 35.00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 33,50/ 36,50
TCMB Agir. Ort. Fon. 35.00
TLREF 33.79
TCMB Toplanti Tarihi 23 Kasim 2023
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Yurt ici Haberler

Tiirkiye Riizgar Enerjisi Birligi TUREB'’in bu yil 12. sini
diizenledigi Tirkiye Rizgar Enerjisi Kongresi TUREK ‘de
gercgeklestirilen “Yenilenebilir Enerjinin Geleceginde Elektrik
Piyasasi ve Karbon Ticareti” baslikli panelde konusan EPIAS
Genel Mudirit  Ahmet  Tuarkoglu  Karbon  piyasasi
¢alismalarinin tamamlandigini ve bu konuyla ilgili mevzuatin
beklendigini ifade etti. Tum Uulkelerin karbon emisyonlarini
azaltmak igin calistiklarini sozlerine ekleyen Turkoglu,
Turkiye’'nin  yenilenebilir enerji yatinmlariyla dunyadaki
emisyon azaltimi calismalarina katki sagladigini  belirtti.
EPIAS biinyesinde tamamen yerli ve milli kaynaklarla hayata
gecirilen YEK-G ile ilgili de katilimcilar bilgilendiren Turkoglu,
YEK-G sertifikasi Avrupa Birligi tlkelerine gore daha ucuz ve
maliyet olarak daha avantajli oldugunu ve bu kapsamda
herkesin bu sorumlulugu dislinerek YEK-G belgesi almasini
tavsiye etti.

Et ve Siit Kurumundan (ESK), yurt disi canli hayvan ve
karkas alimlarinin, teknik ve saghk altyapisi uygun ciftlik,
birlik, kooperatif veya kesimhanelerden yapildidi, araci Kisi
veya sirket Uzerinden yapilmadigi bildirildi. ESK'nin internet
sitesinden, kurumun piyasa regulasyonlari kapsaminda, yurt
disi canli hayvan ve karkas alimi ile yurt ici satis faaliyetlerine
yonelik bazi sosyal medya paylasimlarinda ortaya atilan
iddialar Uzerine agiklama vyapildi. Et ve Sit Kurumunun,
kirmizi et piyasalarini dengeleme ve duzenleme gorevi
gergevesinde, arz agigi olan Urlinleri piyasaya arz etmek, arz
fazlasi olan drinleri de piyasadan cekerek, Ureticiyi ve
tuketiciyi korumaya yonelik dnlemler aldidi belirtti.

Moody's yayimladigi "G-20 blylime dinamikleri kuresel
yavaslamanin devam ettigi bir ortamda farklilagsiyor" baslikli
"Kiresel Makro Goérinim 2024-25" raporunda Tdrkiye'ye
yonelik olarak da degerlendirmelerde bulundu. Para
politikasindaki  kademeli sikilastirmanin  Mart 2024'te
yapilacak yerel secimlere kadar devam etmesini bekleyen
Moody's, Turkiye'nin reel GSYH buyumesinin bu yil ortalama
%4,2 olmasini, 2024 yilinda %2,6'ya yavaslamasini ve 2025
yihnda %3,0'a ylkselmesini  beklediklerini  vurguladi.
Ekonomiyi sogutmaya yetecek kadar siki bir para politikasi
durusunun sdrdirilmesi  kosuluyla, enflasyonun Ekim
ayindaki %61 seviyesinden 2024 ortasina kadar %70 civarina
ulasmasini ve ardindan dislse gecmesini beklediklerini
anlatan Moody's, para politikasinin sikilasmaya devam
etmesi ve liranin istikrar kazanmasi halinde enflasyonun
2024'te %60'a, 2025'te ise %38'e yavasca gerileyecegini
beklediklerini agikladi.

Turkiye Ayakkabi Sanayicileri Dernegi'nden (TASD) yapilan
aciklamaya goére, kiresel ayakkabi endustrisinin
profesyonelleri, dernegin ev sahipliginde dizenlenen ve
sektériin uluslararasi diizeyde en buylk organizasyonu olan
7. Diinya Ayakkabi Kongresi igin Istanbul’da bir araya geldi.
TASD Baskani Berke igten de ayakkabi sektériiniin halen 1,2
milyar dolar diizeyinde bulunan ihracatini bes yilda 2 milyar
dolara g¢ikarmayi hedeflediklerini kaydederek, Turk ayakkabi
enddstrisinin 2028’de 2 milyar dolarlik ihracat icin kosuyu
bugtinden baglattigini aktardi.

Yurt Dig1 Haberler

Uluslararasi Hava Tasimaciligi Birligi (IATA), eylll ayina
iliskin kuresel toplam kargo talebi istatistiklerini iceren piyasa
analizini acikladi. Buna gore, eylilde ilimh biyimesini
surdlren kargo ton-kilometre cinsinden dlgulen kuresel talep,
aylik bazda yilizde 0,7, yillik bazda yuzde 1,9 artti ancak
sektordeki talep, Kovid-19 salgini dncesi seviyenin yizde 1,3
altinda kaldi.Eylilde talepteki biylimeye karsin kargo trafigi
aylik bazda ylzde 0,6 dustu.Hizla artmaya devam eden
kargo kapasitesi, eylilde gegen yilin ayni dénemine gore
yuzde 12,1 ylkseldi. Boylelikle kargo kapasitesinde Ust Uste
Uglincl ayda cift haneli artis gorlldi. S6z konusu artista,
ozellikle Asya Pasifik, Latin Amerika ve Orta Dogu'daki hava
yollarinin uluslararasi kargo kapasitesindeki yikselme etkili
oldu.

ingiltere Merkez Bankasi Bagkani Andrew Bailey, Kovid-
19 salgint ve Rusya-Ukrayna Savasli gibi soklarla
karsilasmasi sonrasi kuresel ekonomide yeni bloklarin
olustuguna isaret etti. Bagkan Bailey, hem kiresel ekonomide
hem de finansal sistemde pargalanma baskisina kargi dikkatli
olmalari gerektigini ve finansal istikrar acisindan ortak bir
kamu politikasi hedefinin gugcli bir sekilde ifade edilmesi ve
bunun etkin sekilde koordine edilmesi, bu risklere karsi iyi bir
yaklasim olacagini ifade etti.

Avrupa Istatistik Ofisi, tiye ilkelerin 2022 yili tahil {retimi
verilerini agikladi. Buna goére, AB genelinde tahil hasadi
2022'de bir 6nceki yila gore 26,7 milyon ton azalarak 270,9
milyon tona geriledi. Tahil hasadindaki gerileme yaklasik
yuzde 9 oldu. Bu dénemde en fazla tahil Gretimi 59,9 milyon
tonla Fransa'da yapildi. Bu Ulkeyi 43,5 milyon tonla Almanya,
35 milyon tonla Polonya, 19,3 milyon tonla ispanya ve 18,9
milyon tonla Romanya izledi. AB'nin tahil tretimindeki dusus
buyuk 6lclide kurakliktan kaynaklandi. AB Ulkeleri 2022'de
126,7 milyon ton bugday, 53 milyon ton misir, 52 milyon ton
arpa, 7,8 milyon ton gavdar, 7,5 milyon ton yulaf hasat etti.
Diger tahillarda dretim miktar ise yaklasik 23,9 milyon ton
oldu.

Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin, Ruslarin dondurulan
varliklarina  karsilk Rusya’daki yabancilara ait baz
dondurulan varliklarin kullanilabilmesine izin verdi. Putin’in
imzaladig1 kararnameye goére, Rusya’daki bazi yabanci
varliklarin dolagimina iliskin ek gegici tedbirler alindi.
Kararnameyle, Ruslarin dondurulan varliklarina karsihk
Rusya’daki yabancilara ait bazi dondurulan varlklarin

kullanilabilmesine izin verilirken, s6z konusu tedbirlerde
oncelik yurt digi yatinmlari dondurulan bireysel yatinmcilara
verilecek. Rusya Maliye Bakani Anton Siluanov, 6 Eylil'de
yaptigi agiklamada, yaklasik 3,5 milyon Rus vatandasina ait
1,5 trilyon ruble (yaklasik 16,3 milyar dolar) degerindeki
varliklarin yurt digsinda donduruldugunu sdéylemisti.
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Sirket Haberleri

Torunlar GYO (TRGYO, Pozitif): Torunlar GYO yilin G¢lnci geyreginde piyasa ortalama beklentisi olan 780 mn TL ve
beklentimiz olan 786 mn TL ile uyumlu yillik bazda %119 artisla 790 mn TL net kar agikladi. Net karda yillik bazda
kaydedilen giclu artista, glclu operasyonel performansin yanisira, net finansman giderlerindeki disus etkili oldu.
Torunlar GYO’'nun net satis gelirleri, yilin Uglincl ¢eyreginde piyasa ortalama beklentisi olan 950 mn TL ve beklentimiz
olan 955 mn TL'nin hafif Gzerinde yillik bazda %40,3 artigla 1.025 mn TL seviyesinde gergeklesti. Brat karlilikta goérilen
artigin, operasyonel giderler marjinda yillik bazda gérilen ihmli yiikselisi dengelemesinin desteginde, FAVOK, yilin
Uclncu geyreginde piyasa ortalama beklentisinin %5,2, beklentimizin %2,5 Uzerinde yillik bazda %50,3 artigla 725,4
mn TL seviyesinde gercgeklesti. Borcluluktaki disls ve piyasa beklentisinin Uzerinde gerceklesen operasyonel
karhliktan dolayr Gg¢lncl c¢eyrek finansal sonuglarinin  hisse performansina yansimasini ‘pozitif olarak
degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu TRGYO F/K 1,8
Cari Fiyat (TL) 36,84 FD/FAVOK 15,2
52H En Yuksek (TL) 37,32 FD/Satiglar 11,1
52H En Diglik (TL) 11,37 PD/DD 1,0
Piyasa Degeri (mn TL) 36.840,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.295,6 S1H 5,6%
Halka Aciklik Orani (%) 21% S1A 13,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 43,2%
Temettd Verimi 0,5% S1Y 106,8%
3A Hacim (mn TL) 110,8 YB 51,0%

Emlak Konut GYO (EKGYO, Negatif): Emlak Konut GYO yilin G¢lncl geyreginde, ortalama piyasa beklentisi olan 878
mn TL ve beklentimiz olan 776 mn TL’nin Gzerinde yillik bazda %83,7 artisla 1,1 mir TL net kar agikladi. Beklentimizin
Uzerinde gelen net karda, finansman gelirindeki artisin tahminimizin Gzerinde gergeklesmesi etkili oldu. Gegen yil ayni
dénemde 116,8 mn TL seviyesinde kaydedilen finansman gideri, bu yilin ayni déneminde 576,6 mn TL finansman
gelirine donustu. Sirketin 3C23'te net satis gelirleri, ortalama piyasa beklentisi olan 2,66 mlir TL ve beklentimiz olan 2,65
mir TL’nin altinda, yillik bazda %103 artigla 1,76 mir TL seviyesinde gerceklesti. Beklentimizin altinda kalan teslimatlar
satis gelirlerinin tahminimizin altinda kalmasinda etkili oldu. FAVOK piyasa ortalama beklentisi olan 682 mn TL’nin %42,
beklentimiz olan 671 mn TL'nin %40 altinda 400 mn TL seviyesinde gerceklesti. Artan insaat maliyetleri yillik bazda
FAVOK marjinda yasanan diisiiste etkili oldu. Net kar beklentilerin (izerinde gerceklesmis olsa da, ciro ve operasyonel
karhlik tarafinda beklentilerin altinda gergeklesen finansal sonuglarin hisse performansina yansimasini ‘negatif’ olarak

degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu EKGYO F/K 55
Cari Fiyat (TL) 6,94 FD/FAVOK 4,3
52H En Yuksek (TL) 9,75 FD/Satiglar 11
52H En Disuk (TL) 4,86 PD/DD 1,2
Piyasa Degeri (mn TL) 26.372,0
Piyasa Degeri (mn USD) 927,4 S1H 2,7%
Halka Aciklik Orani (%) 51% S1A -12,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A -28,5%
Temettl Verimi 3,4% S1Y -42,3%
3A Hacim (mn TL) 2.841,9 YB -60,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Biotrend Enerji (BIOEN, Sinirh Pozitif): Biotrend Enerji’nin net kari 3C23’te, dnceki yilin ayni dénemindeki 62,40 mn
TL’den 173 mn TL seviyesine yukseldi. Agiklanan net kar, kurum beklentimizin %57, piyasa beklentisinin ise %122
Ustinde gerceklesti. Net kar tahminimizdeki sapma, beklentimizi asan ertelenmis vergi gelirinden kaynaklandi. 3C23’te
Biotrend Enerji’nin konsolide satis gelirleri yilhk bazda %80 artis kaydederek 541,84 mn TL seviyesinde gerceklesti.
Aciklanan rakam kurum beklentimizin %6 piyasa beklentisinin de %13 Ustlinde gerceklesti. 3C23’te brut karlihktaki
stabil seyir ve operasyonel giderler marjinin kontrol altinda kalmasinin desteginde FAVOK yillik bazda %87 artisla
157,08 mn TL seviyesinde gercgeklesti. Biotrend Enerji'nin operasyonel sonuclarinin piyasa beklentisini agsmasina
ragmen, net borgta gorilen ylkselis nedeniyle 3C23 finansallarinin hisse performansina etkisini ‘sinirli pozitif’ olarak
degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu BIOEN F/K 15,7
Cari Fiyat (TL) 18,20 FD/FAVOK 23,5
52H En Yuksek (TL) 26,02 FD/Satiglar 7,1
52H En Dustuk (TL) 12,29 PD/DD 15,8
Piyasa Degeri (mn TL) 9.100,0
Piyasa Degeri (mn USD) 320,0 S1H -2,7%
Halka Aciklik Orani (%) 38% S1A -12,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A -14,4%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -50,6%
3A Hacim (mn TL) 313,8 YB -46,6%

Tirk Hava Yollar (THYAO, Pozitif): Ortakhdin devam eden biiyime surecinin desteklenmesi ve filo yenilemeleri igin
ucak Ureticileri ve muhtelif uluslararasi kiralama sirketleri ile goérismelere devam ettidini ve bu cercevede ydnetim
kurulunun, CDB Aviation Lease Finance DAC firmasindan 2025 yili 1. ceyregi ve 2026 yili 1. ¢eyregi arasinda teslim
alinmak uzere 6 adet, Jackson Square Aviation firmasindan 2025 yili 1. ceyreginde teslim alinmak Uzere 4 adet ve DAE
Capital firmasindan 2024 yil 4.¢eyre@i ve 2025 yili 1. geyregi arasinda teslim alinmak Uzere 10 adet olacak sekilde
toplam 20 adet dar gévde ugagdin 144 ay sure ile kiralanmasina ve CDB firmasindan 2024 yilinin 2. ¢geyreginde teslim
alinmak Uizere 1 adet genis govde ugagin 72 ay sure ile kiralanmasina karar verdigini duyurdu.

Hisse Kodu THYAO F/K 4,0
Cari Fiyat (TL) 228,60 FD/FAVOK 4,5
52H En Yuksek (TL) 269,80 FD/Satiglar 1,1
52H En Disuk (TL) 101,40 PD/DD 0,9
Piyasa Degeri (mn TL) 315.468,0
Piyasa Degeri (mn USD) 11.094,2 S1H 0,4%
Halka Agiklik Orani (%) 50% S1A 3,0%
Endeks Pay1 (BIST100) 7,5% S3A -18,7%
Temettl Verimi 0,0 S1Y 22,0%
3A Hacim (mn TL) 9.623,0 YB 19,6%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

8.0 Son 3 Ay Son1 Yil
7.5 Kapanig 6.15x
7.0 Minimum 6.15x 4.17x
65 Maksimum 7.54x 7.63x
Ortalama 6.95x 5.86x
6.0 I\ R .
Minimuma Uzaklik 0.00x 1.98x
5.5 V Maksimuma Uzaklik -1.39x -1.48x
50 !\ /™ Performans -12.9% 18.4%
M
4.5
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
o o~ o~ o o o o o o o o o o o o o o o . . .
F e gdgdggsgagegsdggdggs carpan seviyesine %13; son bir yillik ortalama
- - - e ° & © c o ° o o o o c o = carpan seviyesine %4.7 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

1.8 23.5 Kapanis 1.17x
16 Minimum 1.03x 0.57x
1.4 19.1 Maksimum 1.40x 1.61x
1.2 Ortalama 1.20x 0.99x
1 108 Minimuma Uzaklik 0.14x 0.60x
0.8 Maksimuma Uzakhk -0.23x -0.44x
0.6 Performans 19.4% 7.7%
0.4 10.4
0.2 .
o 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
NN - carpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
S I S 33 S g T TS T g5 8 8 s S g ..
W % 4 5 © © © ©o © ©o © © S © © & = o carpan seviyesine %15 yakiniz.
XBANK PD/DD = XUSIN F/K (sag eksen)
XUSIN F/K (Cari)
XUSIN F/K Carpani (Cari)
215
20.5
195 I Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 14.51x
122 Minimum 14.25x 8.19x
155 \V Maksimum 18.47x 20.27x
14.5 /\ Ortalama 16.89x 12.78x
13.5
125 \J Minimuma Uzaklik 0.27x 6.32x
11.5 Maksimuma Uzaklik -3.96x -5.76x
10.5
95 Performans -19.2% 70.9%
8.5
7.5
6.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
o~ o~ o~ [ag] [ag] [ag] [ag] [a2] [a2] o o o [ag] [ag] [ag] [ag] [ag] [22]
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ . . 0, Y .
S 9 8§ 9 8 3 & §F F 5 8 R ¥ ¥ s oSS carpan seviyesine %16; son bir yillik ortalama
— — — o o o o o o o o o o o o o — —
L
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %12 yak’mz'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
40 (Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 10.82
Minimum 55 -18.6
Maksimum 28.2 28.2
Ortalama 17.6 4.2
Minimuma Uzaklk 5.4 29.4
Maksimuma Uzaklik -17.4 -17.4
Performans -3.9% 7.6%
-30 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

seviyeye 6.8 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 6.6 puan yakiniz.

11/22
12/22
12/22
01/23
02/23
02/23
03/23
04/23
04/23
05/23
06/23
06/23
07/23
08/23
08/23
09/23
10/23
11/23

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

70 40 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
60
Son 3 Ay Son1Yil
50 Kapanig 0.0
40 Minimum 23.3 -8.0
30 Maksimum 61.2 61.2
0 Ortalama 43.3 19.1
20 Minimuma Uzaklik 233 8.0
10 Maksimuma Uzaklik -61.2 -61.2
0 Performans -2.1% 0.5%
-10
20 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
9 9 2 2 2 2 Q2 Q2 Q2 Q0090 9 a9 a9 seviyeye 43.3 puan; son bir yillik ortalama
I 8§ 8§ 9 8 8 89 §F § 0 8§ 8 RN ¥ & & & 3 :
A 4 ® O O O © © © © © O © O o ©o « « seviyeye 19.1 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
40 (Normalize Edilmis)
i Son 3 Ay Son1Yil
30 Kapanig 0.0
A\ . Minimum 27 -15.4
20 |
Maksimum 36.1 36.1
10 Ortalama 243 9.6
/’ Minimuma Uzaklik 2.7 15.4
0 d Maksimuma Uzaklik -36.1 -36.1
10 w w Performans -8.3% 2.2%
-20
§ § 8 8 g Y § g § § § & g g g § g § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
- ¢ 7o o 6 © o o e o o 9 < o & = seviyeye 9.6 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

TSi Aciklanacak Veri Donemi  Beklenti Onceki
6 Kasim 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Ekim - 51,1
6 Kasim 12:00 Euro Bolgesi HCOB Hizmet PMI (Final) Ekim 4738 4738
6 Kasim 12:30 Euro Bolgesi Sentix Yatinmci Glveni Kasim -20,7 -21,9
6 Kasim - Gin ithalat (Yillik) Ekim -4,5% -6,2%
6 Kasim - Gin ihracat (Yillik) Ekim -2,9% -6,2%
6 Kasim 21:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konugmasi - - -
7Kasim 02:30 Japonya Hane Halki Harcamalari (Villik) Eylil -,7% -2,5%
7Kasim 06:00 Gin Ticaret Dengesi (milyar yuan) Ekim 84,2 7n
7Kasim 13:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Eyliil 0,3% 0,6%
7 Kasim 13:00 Euro Bolgesi UFE (Villik) Eylil -12,9% -11,5%
7Kasim 16:30 ABD Ticaret Dengesi (milyar dolar) Eylil - -58,3
7Kasim 17:30 Tirkiye Hazine Nakit Dengesi (milyar TL) Ekim - -69,1
7Kasim 17:50 ABD Fed Uyesi Schmid'in Konusmasi
7Kasim 21:30 ABD Fed Uyesi Logan'in Konugmas!
7Kasim 22:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konugmasi - - -
8 Kasim 08:00 Japonya Oncil Gosterge Endeksi Eylil 108,7 109,2
8 Kasim 12:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Wunsch'un Konugmas! - - -
8 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Aylik) Eylil 0,1% -1,2%
8 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Villik) Eyldl - -2,1%
8 Kasim 15:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 04.Kas - -2,1%
9Kasim 02:50 Japonya Cari Denge (milyar yuan) Eylil 29389 279,7
9Kasim 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (milyar yuan) Eylul 216 -749,5
9 Kasim 04:30 Gin UFE (Yillik) Ekim -2,8% -2,5%
9Kasim 04:30 Cin TUFE (Yillik) Ekim -0,2% 0,0%
9Kasim 11:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konugmas!
9Kasim 11:10 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konugmas! - -
9Kasim 15:30 ABD Haftalk issizlik Maas! Bagvurular 04.Kas - 207k
9Kasim 16:30 ABD Devam Eden ssizlik Maag! Basvurulari 28.Eki - 1818k
9Kasim 17:30 ABD Fed Uyesi Bostic ve Barkin'in Konugmasi
9Kasim 20:00 ABD Fed Uyesi Pease'in Konusmasi
9Kasim 20:30 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konugmasi
9 Kasim 22:00 ABD Fed Bagkani Powell'in Konugmasl - -
10Kasim 10:00 Tirkiye issizlik Orani Eylil - 9,2%
10Kasim 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Eyldl - -0,80%
10Kasim 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Eylil - 3,10%
10Kasim 15:30 ABD Fed Uyesi Logan'in Konugmas!
10Kasim 17:00 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konugmasi
10 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Tilketici Hissiyati Ekim 63,5 63,8
10Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler Ekim - 59,3
10Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Ekim - 4,2%
10Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi Ekim - 3,0%
10Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Cari Kosullar Endeksi Ekim - 70,6
10Kasim 18:20 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konugmasi - -
10Kasim 22:00 ABD Federal Biitge Dengesi (Aylik) (milyar dolar) Ekim - -171,0%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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K. +90 216 285 09 00
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+90 216 547 81 88
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+90 216 547 87 30
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+90 216 547 87 26
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+90 216 547 81 70

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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